Golden Heights

26 augusti 2016
DELARSRAPPORT ANDRA KVARTALET 2016

Golden Heights AB ("Bolaget”) bedriver detaljhandelsforséljning av smycken och guldsmedsvaror i Sverige under firmorna
Guldfynd, Hallbergs Guld, Albrekts Guld och Lyxxa och i Finland under namnen Kultajousi, Elegance, Westerback och
Alexander Tillander. Vid periodens utgang uppgick antalet butiker till 283. Albrekts Guld har en stark stéllning i
lagprissegmentet medan Hallbergs har ett mer exklusivt sortiment. Guldfynd vander sig ill en bred grupp av kunder. Lyxxa
har ett starkt sortiment i egen designade guld och diamantsmycken samt valkanda varumarken och ar Sveriges storsta rena
guldsmedsbutik. Kultajousi har en bred kundgrupp medan Elegance har ett mer exklusivt sortiment. Westerback &r en av
Finlands stdrsta klockbutiker med ett exklusivt guld och diamantsortiment som komplement medan Alexander Tillander &r ett
mycket valkant namn i Finland inom segmentet "High Jewellery”. Alexander Tillander och Hallbergs Guld &r fran 1860 och
Westerback fran 1897, Guldfynd och Lyxxa fran 1952 och Albrekts Guld fran 1977. Kultajousi daterar sig fran 1967 och
Elegance fran 2008.

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni

2016 2015 Forandring 2016 2015 Forandring
Omsétning, TSEK 390 264 364 123 26 141 701194 669 600 31594
Brutiomarginal 48,9% 52,0% -3,1% 49,0% 51,0% -2,1%
Rorelseresultat pa EBITDA niva, TSEK 22 059 33111 -11 052 20 222 41713 -21 491
EBITDA marginal 57% 9,1% -3,4% 2,9% 6,2% -3,3%
Resultat efter skatt, TSEK 344 8427 -8 083 -19 040 1017 -20 057
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, TSEK 64 265 69 598 -5 333 -37 543 -22 454 -15089

KOMMENTARER TILL ANDRA KVARTALET APRIL -JUNI 2016

Omséttning och resultat
Golden Heights omsattning uppgick under kvartalet till 390.3 MSEK mot 364.1 MSEK under motsvarande period foregéende
ar. Detta utgdr en dkning med 7,2 procent. Till 2016 ars valutakurser var okningen 7,0 procent.

Bruttoresultatet uppgick till 190.7 MSEK (189.2), vilket motsvarar en bruttomarginal om 48,9 (52,0) procent. Som en del av
verksamheten kdper foretaget guldsmycken fran allmanheten (byraguld) vilket sedan avyttras pa guldmarknaden eller il
tillverkare. Denna forséljning sker till 1agre marginaler &n bolagets varuomsattning och sker nér guldpriserna bedéms som
attraktiva. Bruttomarginalen exklusive byraguldférsaljningen uppgick till 49,3 (51,8) procent.

Férséljnings- och administrationskostnader for perioden uppgick till 175.1 MSEK (161.9).

Rérelseresultatet pa EBITDA niva uppgick till 22.1 MSEK (33.1). Detta motsvarar en rérelsemarginal om 5,7 (9,1) procent.
Planenliga avskrivningar uppgick till 6.5 MSEK (5.8).

Finansnettot blev -14.4 MSEK (-15.9).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1.2 MSEK (11.4) och resultatet efter skatt var 0.3 MSEK (8.4).

| Sverige, dar bolaget hade 200 butiker vid kvartalets utgang (195 f.ar), uppgick omséttningen till 300.2 MSEK (283.7 eller
5,8 procent). Omsattningen i jamforbara butiker uppgick till 282.2 MSEK (282.9 eller -0,2 procent). Resultatet p4 EBITDA
niva blev 23.8 MSEK (32.7) motsvarande en marginal pa 7,9 (11,5).

| Finland uppgick antalet butiker till 83 (84 f.ar) och omsattningen, omréaknad till 2016 ars valutakurser, till 89.8 MSEK (80.8
eller 11,2 procent ). EBITDA resultatet i kvartalet blev -1.8 MSEK (0.5).

Varulager

Vid periodens utgang uppgick varulagret till 639.6 MSEK jamfort med 570.0 vid motsvarande tidpunkt foregaende ar.
Okningen beror pa utdkat sortiment av diamant och klockor, hdgre inkdpspriser beroende pé den stigande valutakursen for
US dollar samt utékat antal butiker.
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Kassaflode
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick under kvartalet till 64.3 MSEK (69.6) och kassaflodet efter investeringar
uppgick till 49.0 MSEK (43.8).

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick i slutet av perioden till 1 109.7 MSEK (motsvarande period féregaende ar 1 067.9). Soliditeten uppgick
till 19,5 (19,4) procent. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 33.3 MSEK (44.7). Vid periodens utgang fanns
outnyttjade krediter om 44.8 MSEK (56.4).

KOMMENTARER TILL HALVARSPERIODEN JANUARI - JUNI 2016

Omséttning och resultat

Golden Heights omsattning blev 701.2 MSEK (669.6) for halvarsperioden. Det ar en 6kning med 4,7 procent jamfért med
foregaende ar. Omsattningen till 2016 ars omrakningskurser 6kade med 4,6 procent.

For perioden uppgick bruttoresultatet till 343.3 MSEK (341.6), vilket motsvarar en bruttomarginal om 49,0 (51,0) procent.
Bruttomarginalen exklusive byraguldférsaljningen uppgick till 49,4 (51,1) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnader for perioden uppgar till 336.0 MSEK (311.4).

Rérelseresultatet pa EBITDA niva uppgick till 20.2 MSEK (41.7). Detta motsvarar en rérelsemarginal om 2,9 (6,2) procent.
Planenliga avskrivningar uppgick till 13.0 MSEK (11.6).

Finansnettot blev -29.9 MSEK (-31.4) for halvarsperioden.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -22.6 MSEK (-1.2) och resultatet efter berdknad skatt blev -19.0 MSEK (1.0).

Guld- och silverpriserna, i svenska kronor, har okat med 25,2 procent respektive 37,2 procent sedan arsskiftet fram till slutet
av augusti 2016.

| Sverige uppgick omsattningen till 534.3 MSEK vilket ar en dkning med 3,1 procent jamfort med forsta halvaret 2015. Enligt
Handelns utredningsinstitut 6kade branschens omséttning med 3,8 procent. Resultatet pa EBITDA niva uppgick till 23.6
MSEK (43.8) motsvarande en marginal pa 4,4 (8,4).

| Finland var omséttningen 166.9 MSEK motsvarande en 6kning med 9,7 procent till 2016 ars kurser. Enligt finska Statistiska
Centralen uppvisar den finska detaljhandeln en dkning pa 0.7 procent jamfort med 2015. EBITDA blev -3.4 MSEK (-2.1).

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 25.0 MSEK (33.1) och utgjordes av ny- eller ombyggnad av butiker,
investeringar i foretagets IT-system.

Kassaflode
Kassaflddet fran den l6pande verksamheten uppgick under perioden till -37.5 MSEK (-22.5) och kassaflodet efter
investeringar blev -62.6 MSEK (-55.5). Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 33.3 MSEK (44.7).

Narstaendetransaktioner
I denna koncern har, under perioden, transaktioner skett till marknadsmassiga villkor med moderbolaget. | 6vrigt har inga
transaktioner skett med narstaende.

Risker och osékerhetsfaktorer

Bolagets forsaljning paverkas av den allmanna ekonomiska utvecklingen. Forséljningen ar sdsongsberoende med dkningar
under alla hjartans firandet, paskhelgen, maj och juni samt framfor allt i december. Da en stor del av resultatet genereras
under december manad kan kraftiga vader- och trafikstorningar kort innan julhelgen paverka resultatet negativt.
Prisutvecklingen pa adelmetaller, valutor, I6ner, hyror samt ranteldget ar de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.
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Héndelser efter balansdagen
Inga vasentliga héndelser har intréffat efter balansdagen fram till dagen fér denna rapports undertecknande.

Finansiell kalender
Kvartalsrapport for perioden januari - september 2016 25 november 2016

Denna rapport har inte varit fdremal for granskning av bolagets revisorer.

Varberg den 26 augusti 2016

Madeléne Wingard
Verkstallande direktor

For ytterligare information, vanligen besok www.iduna.se eller kontakta:
Madelene Wingard, VD, madelene.wingard@iduna.se, tel: +46 340 59 54 10

Informationen ar sadan som Golden Heights AB publ skall offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande den 26 augusti 2016 kI. 07.30.
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Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-Dec
Koncernens resultatrakning (TSEK) 2016 2015 2016 2015 2015
Forsaljning 383010 360 669 686 108 642 860 1427 897
Ovriga intékter 7 254 3454 15 086 26 740 41994
Summa intakter 390 264 364 123 701 194 669 600 1469 891
Kosthad for salda varor -199 581 -174 944 -357 932 -328 030 -714 263
Bruttoresultat 190 683 189 179 343 262 341570 755 628
Forsaljningskostnader -162 386 -149 906 -312 237 -289 080 -600 214
Administrationskostnader -12734 -11979 -23 802 -22 345 -59 046
Rorelseresultat 15 563 27 294 7223 30 145 96 368
Finansiella intkter 56 217 380 425 851
Finansiella kosthader -14 469 -16 111 -30 243 -31812 -63 978
Resultat efter finansiella poster 1150 11 400 -22 640 -1242 33241
Skatt -806 -2973 3600 2259 4111
Periodens resultat 344 8 427 -19 040 1017 29130
Koncernens rapport over totalresultatet (TSEK)

Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-Dec

2016 2015 2016 2015 2015

Periodens resultat 344 8427 -19 040 1017 29130
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrékningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension - - - - 9940
Inkomstskatt pa pension - - - - -2187
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Omrakningsdiflerenser 5385 -2 737 6377 -5012 -5919
Ovrigt totalresultat for aret 5385 -2 737 6377 -5012 1834
Totalresultat for perioden 5729 5690 -12 663 -3995 30964
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Koncernens balansrékning - i sammandrag (TSEK)

Golden Heights

TILLGANGAR 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstilgangar * 920 687 905 470 911751
Materiella anlaggningstilgangar 118 597 105 003 113 534
Finansiella anlaggningstillgangar 64 901 54 250 63 253
Summa anldggningstillgangar 1104 185 1064723 1088 538
Omsattningstillgangar
Varulager 639 570 570 024 604 019
Ovriga rérelsefordringar 72480 90 447 76 138
Kassa, bank och korffristiga placeringar 33284 44742 45247
Summa omsattningstillgangar 745 334 705213 725404
Summa tillgangar 1849 519 1769 936 1813 942
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Eget kapital 361 525 343934 374188
Langfristiga skulder
Obligationslan, lan fran kreditinstitut och dvriga lan 1010 864 956 758 991733
Avsat fill pensioner och uppskjuten skatieskuld 43 608 40 655 44 564
Summa langfristiga skulder 1054 472 997 413 1036 297
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 132118 155 896 59 005
Ovriga rorelseskulder 301 404 272 693 344 452
Summa kortfristiga skulder 433 522 428 589 403 457
Summa eget kapital och skulder 1849 519 1769 936 1813 942
*Varav Goodwil 776 309 779 962 775 804
*Varav Varumarken 100 956 93 695 99 492
Koncernens kassaflodesanalys - i sammandrag (TSEK)
Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-Dec

2016 2015 2016 2015 2015
Butiksrorelsen
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 19 872 30 217 17 000 39 316 120 570
Forandring i rorelsekapital 44 393 39381 -54 543 -61770 -27 310
Kassaflode fran butiksrorelsen 64 265 69 598 -37 543 -22 454 93 261
Ovrigt kassafiéde fran investeringsverksamheten -15298 -10019 -25029 -17 319 -46 182
Forsaljning inventarier - - - - 608
Forvarv av verksamhet -15744 - -15 744 -15744
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 298 -25763 -25029 -33 063 -61 318
Forandring upptagna lan och checkréakningskrediter -43 292 -29 312 50 609 50 941 -36 014
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -43 292 -29 312 50 609 50 941 -36 014
Periodens kassaflode 5675 14 522 -11 963 -4 576 -4 071
Likvida medel vid periodens bdrjan 27 609 30219 45 247 49 318 49 318
Likvida medel vid periodens slut 33 284 44742 33284 44742 45 247
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (TSEK)

OVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Egetkapial 2016-01-01 158 006 97 205 23308 95 670 374188
/}rets resultat -19.040 -19 040
Ovrigt totalresultat 6377 6377
Eget kapital 2016-06-30 158 006 97 205 29 684 76 630 361 525

OVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2015-01-01 158 006 97 205 21474 71244 347 929
Arets resultat 1017 1017
Ovrigt tofalresultat -5012 -5012
Eget kapital 2015-06-30 158 006 97 205 16 462 72 261 343934

Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni

SEGMENTREDOVISNING 2016 2015 2016 2015 2015
Sverige
Extern nettoomsatning 300 191 283 663 534 312 518 409 1113 561
Rorelseresultat 19215 28 451 14 560 35198 88 846
Rérelsemarginal 6,4% 10,0% 2,7% 6,8% 8,0%
Anlaggningstilgangar 987 247 979 595 987 247 979 595 976 165
Avskrivningar 4602 4206 9110 8574 17 098
Finland
Extern netoomsétining 90 073 80 460 166 882 151191 356 330
Rorelseresultat -3 652 -1157 -7 337 -5053 7522
Roérelsemarginal -4,1% -1,4% -4.4% -3,3% 21%
Anlaggningstillgangar 52 037 30878 52 037 30878 49120
Avskrivningar 1894 1611 3889 2994 7742
Totalt
Extern nettoomsatning 390 264 364 123 701 194 669 600 1469 891
Rorelseresultat 15 563 27 294 7223 30 145 96 368
Rérelsemarginal 4,0% 7,5% 1,0% 4,5% 6,6%
Anlaggningstilgangar 1039 284 1010473 1039 284 1010473 1025 285
Avskrivningar 6496 5817 12 999 11 568 24 840

GOLDEN HEIGHTS AB (PUBL). 432 84 VARBERG. TEL. 0340-59 54 00. ORG.NR. 556711-9648. WWW.IDUNA.SE 6



Golden Heights

Arsvisa resultatrikningar (TSEK) 2015 2014 2013 2012
Forsalining 1427 897 1370143 1338 256 1339 606
Ovriga intakter 41994 36 085 15 567 57119
Summa intakter 1469 891 1406 228 1353 824 1396 725
Kostnad for sélda varor -714 263 -700 568 -653 492 -682 757
Bruttoresultat 755 628 705 660 700 331 713 968
Forsaljningskostader -600 214 -567 847 -556 335 -553 452
Administrationskostnader -59 046 -50 446 -51 628 -55 159
Rorelseresultat 96 368 87 367 92 369 105 357
Finansiella intakter 851 1057 1205 2119
Finansiella kosthader -63 978 -65 875 -75 381 -77 923
Resultat efter finansiella poster 33241 22 549 18 193 29 553
Skatt 4111 -5434 -4 356 -2283
Arets resultat 29130 17115 13 837 27 270

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2015 2014 2013 2012
Arets resultat 29130 17115 13 837 27 270
Ovrigt totalresultat
Poster sominte ska aterforas i resultatrékningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension 9940 -6 598 7831 -3134
Inkomstskatt pa pension -2187 1452 -1723 689
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrakningsdifferenser -5919 13 746 7157 -8 194
Ovrigt totalresultat for aret 1834 8600 13 266 -10 639
Totalresultat for aret 30 964 25715 27103 16 631
Rérelsemarginal 6,6% 6,2% 6,8% 7,5%
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Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-Dec
Moderbolagets resultatréakning (TSEK) 2016 2015 2016 2015 2015
Forsaljining
Ovriga intakter = - = - 3463
Summa intékter - - - - 3463
Ovriga externa kostader -604 -1267 -1260 -1844 -10 583
Resultat for finansiella intékter och kostnader -604 -1 267 -1.260 -1 844 -7120
Ranteintakter och liknande resultatposter 163 193 338 3% 780
Réntekostnader och liknande
resultatposter -13738 -14 909 -28 253 -29 382 -58 842
Resultat efter finansiella poster -14 179 -15 983 -29 175 -30 831 -65 182
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - - - 88993
Foréandring av periodiseringsfond - - - - -1571
Resultat fore skatt -14179 -15 983 -29 175 -30 831 22 240
Skatt -1665 -2 583 2304 -677 -4 953
Periodens resultat -15 845 -18 566 -26 872 -31 508 17 287
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Q2 Q2 Jan-juni Jan-juni Jan-Dec

2016 2015 2016 2015 2015

Periodens resultat -15 845 -18 566 -26 872 -31 508 17 287
Ovrigt totalresultat - - = - -
Totalresultat for perioden -15 845 -18 566 -26 872 -31 508 17 287
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Moderbolagets balansrékning - i sammandrag (TSEK) 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 1010232 1010 162 1010 232
Summa anldggningstillgangar 1010 232 1010 162 1010 232

Omsattningstillgangar

Ovriga rorelsefordringar 277028 217 895 290 530
Kassa, bank 16 3 5
Summa omsittningstillgangar 277 044 217 898 290 535
Summa tillgangar 1287 276 1228 060 1300 767
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Eget kapital 246 273 224 349 273144
Obeskattade reserver 38 479 36 908 38 479
Obligationslan, lan fran kreditinstitut och 6vriga lan 997 974 958 778 978 174
Kortfristiga skulder

Ovriga rorelseskulder 4550 8025 10 970
Summa kortfristiga skulder 4 550 8 025 10 970
Summa eget kapital och skulder 1287 276 1228 060 1300 767
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DEFINITIONER

Sysselsatt kapital:

Omsattningstillgangar exklusive likvida medel med avdrag for rérelseskulder (exklusive koncernmellanhavande) samt
anlaggningstillgangar

Jamfoérbara enheter:

Omsattning for perioden i de butiker vilka varit i drift under minst 12 manader

Omsittning till 2016 ars valutakurser:

Omsattningen under foregaende period i lander med annan valuta &n SEK omraknad till SEK till denna periods valutakurs
EBITDA:

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Soliditet:

Eget kapital / balansomslutningen

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB).

Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34. Moderbolaget tilldmpar i huvudsak samma redovisningsprinciper som
koncernen. De avvikelser som forekommer mellan moderbolaget och koncernens principer foranleds av begrénsningar i
méjligheterna att tilldmpa IFRS i moderbolaget till fdljd av Arsredovisningslagen samt i vissa fall av skatteskal.

Aven redovisningsprinciperna for dotterbolag har i fsrekommande fall &ndrats i koncernredovisningen till koncernens
principer.

Nya och éndrade standarder

Ingen av de andringar och tolkningar av befintliga standarder som ska tilldmpas fran och med rakenskapsaret som bérjade
den 1 januari 2015 har nagon vasentlig inverkan pa koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter.

Kommande standarder och andringar

Ett antal nya och andrade IFRS har annu inte tratt i kraft och har inte fortidstillimpats vid upprattandet av koncernens och
moderforetagets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som kan komma att paverka koncernens eller
moderforetagets finansiella rapporter. Inga av de 6vriga nya standarder, andrade standarder eller IFRIC-tolkningar som IASB
har publicerat forvantas ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella tillgangar och skulder och ersétter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. | likhet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgangar i olika kategorier, varav vissa varderas till upplupet
anskaffningsvarde och andra till verkligt véarde. IFRS 9 infor andra kategorier an de som finns i IAS 39. IFRS 9 infér ocksa en
ny modell fér nedskrivningar av finansiella tillgangar. Syftet med den nya modellen &r bland annat att kreditforluster ska
redovisas tidigare an under IAS 39. Fér finansiella skulder dverensstammer IFRS 9 i stort med IAS 39. For skulder
redovisade till verkligt vérde ska dock den del av verkligtvardeforandringen som ar hanforlig till den egna kreditrisken
redovisas i dvrigt totalresultat istéllet for i resultatet, savida detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen. Andrade kriterier
for sakrings-redovisning kan leda till att fler ekonomiska sakringsstrategier uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt
IFRS 9 an enligt IAS 39. IFRS 9 Financial Instruments trader i kraft den 1 januari 2018. EU har dock &nnu inte godként
standarden. Det finns inget beslut om nar standarden kommer att tillampas av koncernen och moderbolaget. Under
kommande ar kommer en utredning pabdrjas for att utreda hur IFRS 9 kommer att paverka de finansiella rapporterna for
koncern och moderféretag.
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IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

IFRS 15 ersétter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar intakter med en samlad modell for
intaktsredovisning. Standarden bygger pa principen att en intékt ska redovisas nar en utlovad vara eller tjénst dverforts till
kund, d.v.s. nar kunden erhallit kontroll ver denna. Detta kan ske 6ver tid eller vid en tidpunkt. IFRS 15 trader i kraft den 1
januari 2018. EU har &nnu inte har godkant standarden och det finns inget beslut om nar eller hur standarden kommer att
tillampas. Under kommande &r kommer en utredning pabérjas for att utreda hur IFRS 15 kommer att paverka de finansiella
rapporterna for koncern och moderféretag.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 ersatter IAS 17 fran och med 1 januari 2019. Enligt den nya standarden ska de flesta leasade tillgangar redovisas i
balansrakningen. EU har dnnu inte angett nar de férvantas godkanna standarden. Nagon utvardering av effekterna av
standarden har annu inte pabdrjats.

| dvrigt vad avser redovisningsprinciper hanvisas till Golden Heights AB arsredovisning for 2015.
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